
ตัวอย่างรูปแบบการแสดงข้อมูล  Factsheet DW   
 กรณเีสนอขายแบบ Direct listing หลักทรัพย์อ้างอิงในประเทศ  

----------------------------------------------------------------------- 
สรุปข้อมูลส าคัญของตราสารนี้เปน็ส่วนหนึ่งของแบบแสดงรายการข้อมูลและหนังสือช้ีชวน 

ซ่ึงเป็นเพียงข้อมูลโดยสรุปเกี่ยวกับลักษณะและความเสี่ยงที่ส าคัญของตราสารที่เสนอขาย 
ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลในหนงัสือช้ีชวนโดยละเอียดก่อนการตัดสนิใจลงทุน 

 
สรุปข้อมูลส าคัญของตราสาร (Factsheet) 

 
ส่วนท่ี 1 สาระส าคัญของตราสาร                                   
ช่ือตราสาร : [ใบส าคัญแสดงสิทธิใน หุ้นสามัญ/ดัชนี ของ XXX ออกโดย XXX] 
หลักทรัพย์/ดัชนอี้างอิง  หุ้นสามัญ บริษทั..............ตลาดหลักทรัพย์....................... 

 ดัชนี...............................ผู้จัดท าดัชนี……....…………. 
 ETF ...............................ผู้ออก....................................... 

ข้อมูลหลักทรัพย์/ ดัชนอี้างอิง  หุ้นสามัญไทย 
       แบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปี (56-1/56-DW) ..……. URL ………… 
       ข้อมูลงบการเงินงวดล่าสุด      ..……. URL ……………….… 
 ดัชนีไทย  
       ข้อมูลราคาดัชนี    ………………. URL ……….…………… 
       ข้อมูลหุ้นองคป์ระกอบในดัชนี …. URL ……….…………… 

ลักษณะการเสนอขาย  Direct Listing 

ประเภทใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพนัธ์  สิทธิซ้ือ (Call) อาย.ุ.......วัน ใช้สิทธิครั้งเดียว ณ วันหมดอายุ (แบบยุโรป)  
 สิทธิขาย (Put) อาย.ุ.......วัน ใช้สิทธิครั้งเดียว ณ วันหมดอาย ุ (แบบยุโรป) 

อัตราการใช้สิทธิต่อหน่วย/ ตัวคูณดัชน ี  หุ้นสามัญ   X.XXXX  หน่วย DW ต่อ 1 หุ้น 
  ดัชนี  X.XXXX [บาท] ต่อ 1 จุดดัชน ี

ราคาใช้สิทธ ิ  หุ้นสามัญ   XXX.XX [บาท] 
 ดัชนี  XXX.XX จุด 

ลักษณะการใช้สิทธ ิ : ได้รับช าระเงินตามส่วนต่างของราคา (cash settlement) เป็นเงินบาท 

จ านวนหน่วยที่ได้รบัอนุญาต 
 

: ครั้งนี้ ............................................................ หน่วย 
: ทั้งหมด (รวมครั้งนี้) ...................................... หนว่ย 

วันที่ออกตราสาร (ครั้งนี)้ : [DD MM YYYY] 
วันซื้อขายสุดท้าย  : [DD MM YYYY] 
วันที่ครบก าหนดอาย ุ : [DD MM YYYY] 



ราคาอ้างอิง/ดัชนีที่ใช้ช าระราคา 
 

หุ้นสามัญ 

        ราคาปิดของหุน้สามัญของบริษทั…….….ณ วัน…  

ดัชน ี   

         ราคาปิดของดัชนีอ้างอิง….ณ วัน…….  

         ค่าเฉลี่ยของราคาปิดของดัชนี….วันท าการสุดท้าย 

         ราคา Final Settlement Price ของสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า  

              Series ID……….ที่ประกาศโดย….. 

 

วิธีค านวณเงินสดส่วนต่าง    ประเภทสิทธิในการซ้ือ (Call DW) 
กรณีราคาอ้างอิง/ดัชนีที่ใช้ช าระราคา  สูงกว่า ราคาใช้สิทธิ  
เงินสดส่วนต่างมมีูลค่าเท่ากับ ส่วนต่างระหว่าง ราคาอ้างอิง/ดัชนทีีใ่ช้ช าระ
ราคา และ ราคาใช้สิทธิ คูณด้วยอัตราการใช้สิทธิต่อหน่วย/ตัวคูณดชันี  และ
กรณีเป็นหุน้อ้างอิง/ดัชนีอ้างอิงตา่งประเทศ คูณด้วยอัตราแลกเปลีย่นที่ก าหนด 

กรณีราคาอ้างอิง/ดัชนีที่ใช้ช าระราคา  เท่ากับหรือต่ ากว่า ราคาใช้สิทธิ  
เงินสดส่วนต่างมีมูลค่าเท่ากับ 0 บาท 

เงินสดส่วนต่าง = Max[0, (ราคาอ้างอิง หรือ ดัชนีทีใ่ช้ช าระราคา - ราคาใช้
สิทธ)ิ * อัตราใช้สิทธ ิหรือ ตัวคณูดัชนี  * อัตราแลกเปลี่ยน (กรณีเป็นหุ้นอ้างอิง 
หรือ ดัชนีอ้างอิงต่างประเทศ)] 

 ประเภทสิทธิในการซ้ือ (Put DW) 
กรณีราคาใช้สิทธิ สูงกว่า ราคาอ้างอิง/ดัชนีที่ใช้ช าระราคา  
เงินสดส่วนต่างมีมูลค่าเท่ากับ ส่วนต่างระหว่าง ราคาใช้สิทธิ และ ราคาอ้างอิง/
ดัชนีที่ใช้ช าระราคา คูณด้วยอัตราการใช้สิทธิต่อหน่วย/ตัวคูณดัชน ี และกรณี
เป็นหุ้นอ้างอิง/ดัชนีอ้างองิต่างประเทศ คูณด้วยอัตราแลกเปลี่ยนทีก่ าหนด  

กรณีราคาใช้สิทธิ เท่ากับหรือต่ ากว่า ราคาอ้างอิง/ดัชนีที่ใช้ช าระราคา  
เงินสดส่วนต่างมีมูลค่าเท่ากับ 0 บาท 

เงินสดส่วนต่าง = Max[0, (ราคาใช้สิทธิ – ราคาอ้างอิง หรือ ดัชนีทีใ่ช้ช าระ
ราคา) * อัตราใช้สิทธิ หรือ ตัวคณูดัชนี  * อัตราแลกเปลี่ยน (กรณีเป็นหุ้นอ้างอิง 
หรือ ดัชนีอ้างอิงต่างประเทศ)] 
 

ผู้ลงทุนจะได้รบัช าระเงนิสดส่วนต่างหักค่าใช้จ่ายในการใช้สิทธิ  (ถ้าม)ี 

ค่าความผันผวนในอดตี (Historical Volatility)  : ................. (ข้อมูลย้อนหลัง 90 วัน ค านวณ ณ วันที่ ...............) 
สูตรและปัจจัยทีใ่ช้ในการค านวณราคา DW :  [เป็นไปตามแนวทางที่ชมรมวาณิชธนกิจก าหนด (link)] 



ส่วนท่ี 2 ข้อมลูผู้ออก                                        
ผู้ออกใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ : [ช่ือบริษัท] 
      อันดับความน่าเชื่อถือของผู้ออก DW /  
      ผู้ค้ าประกัน 

: [A- / TRIS /วันที่จดัอันดบั] 
 

      website : [link] 
ส่วนท่ี 3 ข้อมลูผู้ที่เกี่ยวข้อง                                         
ผู้ค้ าประกันการช าระหนี ้ : [ช่ือบริษัท]  
ผู้ดูแลสภาพคล่อง : [ช่ือบริษัท] 

การท าหน้าทีข่องผูดู้แลสภาพคล่อง (*) 
 
 
 
 

: ผู้ดูแลสภาพคล่องจะท าการเสนอซ้ือและเสนอขาย โดยมีช่วงห่างระหว่างราคา   
   เสนอซ้ือและเสนอขาย (spread) ไม่เกินกว่า XX ช่วงการซ้ือขาย  
: มีจ านวนเสนอซ้ือและเสนอขาย (Volume) ไม่ต่ ากว่า   XX,XXX หน่วย 
: ท าหน้าที่ไม่น้อยกว่า XX  % ของระยะเวลาซ้ือขายของตลาดหลักทรัพย์ฯ  

                                                                                 *มีข้อยกเว้น ตามที่ระบใุนข้อ 10 ส่วนที่ 2 ของขอ้ก าหนดว่าด้วยสิทธิและ 
                                                                                  หน้าที่ของผู้ออกและผู้ถือใบส าคัญแสดงสทิธิอนพุันธ์ 
 
ส่วนท่ี 4 ลักษณะพิเศษและความเส่ียงของ DW  
ความเสี่ยงจากราคาและอายุจ ากัดของ DW 
  การเปลีย่นแปลงราคาของ DW ขึน้กับปจัจัยหลายประการ เช่น ราคา หรือ ความผันผวนของหุ้นอ้างอิง/ดัชนีหลักทรัพย์
อ้างอิง ความต้องการซ้ือขายของผู้ลงทุนใน DW (demand / supply) และกรณีเปน็หุ้น/ดัชนตี่างประเทศ ผู้ลงทนุต้องพิจารณา 
ในเรื่องของความแตกต่างของเวลาท าการซ้ือขายระหว่างตลาดหลักทรัพย์ของหุ้น/ดัชนีในต่างประเทศ กับตลาดหลักทรัพย์ฯ  
ในไทย อัตราแลกเปลี่ยนที่อาจมีผลกระทบกับราคาซ้ือขาย รวมถึงการปรับสิทธิประโยชน์เมื่อบริษทัเจ้าของหุ้นในต่างประเทศ  
มีเหตุการณ์ส าคัญ (corporate action) เป็นต้น และ DW เป็นตราสารที่มีอายุจ ากัด โดยราคาของ DW จะลดลงตามอายคุงเหลือ 
ที่ลดลง (time decay) ยิ่งใกล้วันครบก าหนดอายุ  ราคา DW จะลดลงอย่างรวดเร็ว หากผู้ลงทนุถือ DW จนถึงวันครบก าหนดอายุ 
และ DW มีสถานะเปน็ out of the money ราคา DW จะมีมูลค่าเปน็ศูนย ์

 
ความเสี่ยงจาก Leverage   

การลงทุนใน DW เปน็การลงทุนที่ผู้ลงทุนใชเ้งินลงทุนจ านวนน้อยกว่าการลงทุนในหลักทรัพย์อ้างอิงโดยตรง 

เมื่อค านวณเปน็ผลตอบแทนจากเงินลงทนุ ท าให้มโีอกาสจะได้รับผลตอบแทนหรอืขาดทุนในอัตราที่สูงกว่าการลงทุน 

ในหลักทรัพย์อ้างองิโดยตรง ซ่ึงผู้ลงทุนมีโอกาสสูญเสียเงนิลงทนุทั้งหมดได้ (Leverage) 

  Gearing เป็นค่าที่แสดงอัตราการเปลี่ยนแปลงราคาของ DW เทียบกับอัตราการเปลี่ยนแปลงราคาของหลักทรัพย์อ้างอิง 

โดย Gearing จะแสดงค่าเปน็จ านวนเท่า เช่น ถ้า Gearing เท่ากับ 4 เท่า หมายถึง เมื่อราคาของหลักทรัพย์อ้างอิงเปลี่ยนไป 1 % 

ราคาของ DW จะเปลี่ยนแปลงไปประมาณ 4 % ท าให้ผู้ลงทุนมีโอกาสได้ผลตอบแทนหรือขาดทุนในอัตราที่สูงกว่าการลงทุน 

ในหลักทรัพย์อ้างองิโดยตรงประมาณ 4 เท่า 



ความเสี่ยงด้านเครดิตของผู้ออก DW 
การลงทุนใน DW มีความเสี่ยงทีจ่ะไม่ได้รับการช าระเงินตามสัญญาหรือเงื่อนไขในข้อก าหนดสิทธิ ในกรณีที่ผู้ออก DW 

ไม่สามารถช าระเงินตามส่วนต่างของราคาหลักทรัพย์จากการใช้สิทธ ิหรือไม่ปฏบิัติตามสัญญาหรือเงื่อนไขที่ก าหนดในข้อก าหนด
สิทธ ิดังนั้นผู้ลงทุนควรต้องพจิารณาเครดิตของผู้ออก DW ด้วย ทั้งนี้ ผู้ออกหลักทรัพย์อ้างอิง ไม่มีส่วนในการรับผดิชอบใด ๆ ด้วย 
 
ภาระภาษีในการลงทุน DW 

ก าไร/ขาดทุนจากการขาย DW ในตลาดหลักทรัพย์จะมีภาระภาษีเหมือนกับการซ้ือขายหุน้ในตลาดหลักทรัพย์  
โดยบุคคลธรรมดาจะได้รบัการยกเว้นภาษีส าหรับก าไรที่ไดจ้ากการซ้ือขาย อย่างไรก็ดี หากผู้ถือ DW ถือ DW จนถึงวันครบ
ก าหนดอายุ และได้รับเงินจากการใช้สิทธิ ผู้ถือ DW ต้องน าเงนิไดจ้ากการใช้สิทธไิปรวมค านวณเปน็รายได้เพื่อเสียภาษีประจ าป ี
 
ความเสี่ยงด้านสภาพคล่อง 

ผู้ลงทุนควรพิจารณาสภาพคล่องของ DW แต่ละรุ่น ก่อนซ้ือขาย DW  ซ่ึงสภาพคล่องของ DW ขึน้อยู่กับอุปสงคห์รือ
อุปทานของผู้ลงทุนใน DW และความสามารถในการท าหน้าที่ของผู้ดูแลสภาพคล่อง โดยผู้ลงทุนควรศึกษารายละเอียดการ
ปฏิบตัิหน้าที่และการยกเว้นการปฏิบัตหิน้าทีข่องผูดู้แลสภาพคล่องตามที่ก าหนดในข้อก าหนดสิทธิ และในกรณีที่ DW  
มีหลกัทรัพย์อ้างอิงเป็นหุ้น/ดัชนตี่างประเทศ ผู้ดูแลสภาพคล่องอาจมีข้อจ ากัดในการดูแลสภาพคล่องในช่วงทีห่ลักทรัพย์อ้างอิง 
ไม่มีการซ้ือขาย 

 
ขาดสิทธิในการออกเสียง 

ผู้ลงทุน DW ไม่มีสิทธิออกเสียงในหลักทรัพย์อ้างอิงไทยและต่างประเทศได ้
  
ลักษณะพิเศษเฉพาะรุน่ (ถ้ามี)    [ระบุค าอธิบาย / disclaim การใช้ index] _ _ _ __ _ _ _ __ _ _ _ __ _ _ _ __ _ __ _ _ _ __ _ _ _ 

__ _ _ _ __ _ _ _ __ _ _ _ __ _ _ _ __ _ _ _ __ _ _ _ __ _ _ _ __ _ _ _ __ _ _ _ __ _ _ _ __  _ _ __ _ _ _ __ _ _ _ __ _ _ _ __ _ 

_ _ __ _ _ _ __ _ _ _ __ _ _ _ __ _ _ _ __ _ _ _ __ _ _ _ __ _ _ _ __ _ _ __ _ _ __ _ _ _ __  _ _ __ _ _ _ __ _ _ _ __ _ _ _ __ _   

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 



 

ตัวอย่างรูปแบบการแสดงข้อมูล  Factsheet DW   
 กรณเีสนอขายแบบ Direct listing หลักทรัพย์อ้างอิงต่างประเทศ  

----------------------------------------------------------------------- 
สรุปข้อมูลส าคัญของตราสารนี้เปน็ส่วนหนึ่งของแบบแสดงรายการข้อมูลและหนังสือช้ีชวน 

ซ่ึงเป็นเพียงข้อมูลโดยสรุปเกี่ยวกับลักษณะและความเสี่ยงที่ส าคัญของตราสารที่เสนอขาย 
ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลในหนงัสือช้ีชวนโดยละเอียดก่อนการตัดสนิใจลงทุน 

 
สรุปข้อมูลส าคัญของตราสาร (Factsheet) 

 
ส่วนท่ี 1 สาระส าคัญของตราสาร                                   
ช่ือตราสาร : [ใบส าคัญแสดงสิทธิใน หุ้นสามัญ/ดัชนี ของ XXX ออกโดย XXX] 
หลักทรัพย์/ดัชนอี้างอิง  หุ้นสามัญ บริษทั..............ตลาดหลักทรัพย์....................... 

 ดัชนี...............................ผู้จัดท าดัชนี……....…………. 
 ETF ...............................ผู้ออก....................................... 

ข้อมูลหลักทรัพย์/ ดัชนอี้างอิง  หุ้นสามัญต่างประเทศ 
       ข้อมูลของหลักทรัพย์อ้างองิ..……. URL ……………….…  
 ดัชนีต่างประเทศ 
       ข้อมูลราคาดัชนี    ………………. URL ……….…………… 
       ข้อมูลหุ้นองคป์ระกอบในดัชนี …. URL ……….…………… 

ลักษณะการเสนอขาย  Direct Listing 

ประเภทใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพนัธ์  สิทธิซ้ือ (Call) อาย.ุ.......วัน ใช้สิทธิครั้งเดียว ณ วันหมดอาย ุ(แบบยุโรป)  
 สิทธิขาย (Put) อาย.ุ.......วัน ใช้สิทธิครั้งเดียว ณ วันหมดอาย ุ (แบบยุโรป) 

อัตราการใช้สิทธิต่อหน่วย/ ตัวคูณดัชน ี  หุ้นสามัญ   X.XXXX  หน่วย DW ต่อ 1 หุ้น 
  ดัชนี  X.XXXX [สกุลเงนิ ตปท.] ต่อ 1 จุดดัชน ี

ราคาใช้สิทธ ิ  หุ้นสามัญ   XXX.XX [สกุลเงิน ตปท.] 
 ดัชนี  XXX.XX จุด 

ลักษณะการใช้สิทธ ิ : ได้รับช าระเงินตามส่วนต่างของราคา (cash settlement) เป็นเงินบาท 

จ านวนหน่วยที่ได้รบัอนุญาต 
 

: ครั้งนี้ ............................................................ หน่วย 
: ทั้งหมด (รวมครั้งนี้) ...................................... หนว่ย 

วันที่ออกตราสาร (ครั้งนี)้ : [DD MM YYYY] 
วันซื้อขายสุดท้าย  : [DD MM YYYY] 
วันที่ครบก าหนดอาย ุ : [DD MM YYYY] 



ราคาอ้างอิง/ดัชนีที่ใช้ช าระราคา 
 

หุ้นสามัญ 

        ราคาปิดของหุน้สามัญของบริษทั…….….ณ วัน…  

ดชันี    

         ราคาปิดของดัชนีอ้างอิง….ณ วัน…….  

         ค่าเฉลี่ยของราคาปิดของดัชนี….วันท าการสุดท้าย 

         ราคา Final Settlement Price ของสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า  

              Series ID……….ที่ประกาศโดย….. 

วิธีค านวณเงินสดส่วนต่าง    ประเภทสิทธิในการซ้ือ (Call DW) 
กรณีราคาอ้างอิง/ดัชนีที่ใช้ช าระราคา  สูงกว่า ราคาใช้สิทธิ  
เงินสดส่วนต่างมีมูลค่าเท่ากับ ส่วนต่างระหว่าง ราคาอ้างอิง/ดัชนทีีใ่ช้ช าระ
ราคา และ ราคาใช้สิทธิ คูณด้วยอัตราการใช้สิทธิต่อหน่วย/ตัวคูณดชันี  และ
กรณีเป็นหุน้อ้างองิ/ดัชนีอ้างอิงตา่งประเทศ คูณด้วยอัตราแลกเปลีย่นที่ก าหนด 

กรณีราคาอ้างอิง/ดัชนีที่ใช้ช าระราคา  เท่ากับหรือต่ ากว่า ราคาใช้สิทธิ  
เงินสดส่วนต่างมีมูลค่าเท่ากับ 0 บาท 

เงินสดส่วนต่าง = Max[0, (ราคาอ้างอิง หรือ ดัชนีทีใ่ช้ช าระราคา - ราคาใช้
สิทธ)ิ * อัตราใช้สิทธ ิหรือ ตัวคณูดัชนี  * อัตราแลกเปลี่ยน (กรณีเป็นหุ้นอ้างอิง 
หรือ ดัชนีอ้างอิงต่างประเทศ)] 

 ประเภทสิทธิในการซ้ือ (Put DW) 
กรณีราคาใช้สิทธิ สูงกว่า ราคาอ้างอิง/ดัชนีที่ใช้ช าระราคา  
เงินสดส่วนต่างมีมูลค่าเท่ากับ ส่วนต่างระหว่าง ราคาใช้สิทธิ และ ราคาอ้างอิง/
ดัชนีที่ใช้ช าระราคา คูณด้วยอัตราการใช้สิทธิต่อหน่วย/ตัวคูณดัชน ี และกรณี
เป็นหุ้นอ้างอิง/ดัชนีอ้างองิต่างประเทศ คูณด้วยอัตราแลกเปลี่ยนทีก่ าหนด  

กรณีราคาใช้สิทธิ เท่ากับหรือต่ ากว่า ราคาอ้างอิง/ดัชนีที่ใช้ช าระราคา  
เงินสดส่วนต่างมีมูลค่าเท่ากับ 0 บาท 

เงินสดสว่นต่าง = Max[0, (ราคาใช้สิทธิ – ราคาอ้างอิง หรือ ดัชนีทีใ่ช้ช าระ
ราคา) * อัตราใช้สิทธิ หรือ ตัวคณูดัชนี  * อัตราแลกเปลี่ยน (กรณีเป็นหุ้นอ้างอิง 
หรือ ดัชนีอ้างอิงต่างประเทศ)] 

ผู้ลงทุนจะได้รบัช าระเงนิสดส่วนต่างหักค่าใช้จ่ายในการใช้สิทธิ  (ถ้าม)ี 

อัตราแลกเปลี่ยน (Foreign Exchange Rate) : [ex: การช าระราคาเงินสดส่วนต่าง ใช้อัตราแลกเปลี่ยน HKD  
   เป็น THB วันท าการที่ XX จากวันครบอายุ... /source] 

ค่าความผันผวนในอดตี (Historical Volatility)  : ................. (ข้อมูลย้อนหลัง 90 วัน ค านวณ ณ วันที่ ...............) 
สูตรและปัจจัยทีใ่ช้ในการค านวณราคา DW :  [เป็นไปตามแนวทางที่ชมรมวาณิชธนกิจก าหนด (link)] 



ส่วนท่ี 2 ข้อมลูผู้ออก                                        
ผู้ออกใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ : [ช่ือบริษัท] 
      อันดับความน่าเชื่อถือของผู้ออก DW /  
      ผู้ค้ าประกัน 

: [A- / TRIS /วันที่จดัอันดบั] 
 

      website : [link] 
ส่วนท่ี 3 ข้อมลูผู้ที่เกี่ยวข้อง                                         
ผู้ค้ าประกันการช าระหนี ้ : [ช่ือบริษัท]  
ผู้ดูแลสภาพคล่อง : [ช่ือบริษัท] 

การท าหน้าทีข่องผูดู้แลสภาพคล่อง (*) 
 
 
 
 

: ผู้ดูแลสภาพคล่องจะท าการเสนอซ้ือและเสนอขาย โดยมีช่วงห่างระหว่างราคา   
   เสนอซ้ือและเสนอขาย (spread) ไม่เกินกว่า XX ช่วงการซ้ือขาย  
: มีจ านวนเสนอซ้ือและเสนอขาย (Volume) ไม่ต่ ากว่า   XX,XXX หน่วย 
: ท าหน้าที่ไม่น้อยกว่า XX  % ของระยะเวลาซ้ือขายของตลาดหลักทรัพย์ฯ  

                                                                                 *มีข้อยกเว้น ตามที่ระบใุนข้อ 10 ส่วนที่ 2 ของขอ้ก าหนดว่าด้วยสิทธิและ 
                                                                                  หน้าที่ของผู้ออกและผู้ถือใบส าคัญแสดงสทิธิอนพัุนธ ์
 
ส่วนท่ี 4 ลักษณะพิเศษและความเส่ียงของ DW  
ความเสี่ยงจากราคาและอายุจ ากัดของ DW 
  การเปลีย่นแปลงราคาของ DW ขึน้กับปจัจัยหลายประการ เช่น ราคา หรือ ความผันผวนของหุ้นอ้างอิง/ดัชนีหลักทรัพย์
อ้างอิง ความต้องการซ้ือขายของผู้ลงทุนใน DW (demand / supply) และกรณีเปน็หุ้น/ดัชนตี่างประเทศ ผู้ลงทนุต้องพิจารณา 
ในเรื่องของความแตกต่างของเวลาท าการซ้ือขายระหว่างตลาดหลักทรัพย์ของหุ้น/ดัชนีในต่างประเทศ กับตลาดหลักทรัพย์ฯ  
ในไทย อัตราแลกเปลี่ยนที่อาจมีผลกระทบกับราคาซ้ือขาย รวมถึงการปรับสิทธิประโยชน์เมื่อบริษทัเจ้าของหุ้นในต่างประเทศ  
มีเหตุการณ์ส าคัญ (corporate action) เป็นต้น และ DW เป็นตราสารที่มีอายุจ ากัด โดยราคาของ DW จะลดลงตามอายคุงเหลือ 
ที่ลดลง (time decay) ยิ่งใกล้วันครบก าหนดอายุ  ราคา DW จะลดลงอย่างรวดเร็ว หากผู้ลงทนุถือ DW จนถึงวันครบก าหนดอายุ 
และ DW มีสถานะเปน็ out of the money ราคา DW จะมีมูลค่าเปน็ศูนย ์

 
ความเสี่ยงจาก Leverage   

การลงทุนใน DW เปน็การลงทุนที่ผู้ลงทุนใชเ้งินลงทุนจ านวนน้อยกว่าการลงทุนในหลักทรัพย์อ้างอิงโดยตรง 

เมื่อค านวณเปน็ผลตอบแทนจากเงินลงทนุ ท าให้มโีอกาสจะได้รับผลตอบแทนหรอืขาดทุนในอัตราที่สูงกว่าการลงทุน 

ในหลักทรัพย์อ้างองิโดยตรง ซ่ึงผู้ลงทุนมีโอกาสสูญเสียเงนิลงทนุทั้งหมดได้ (Leverage) 

  Gearing เป็นค่าที่แสดงอัตราการเปลี่ยนแปลงราคาของ DW เทียบกับอัตราการเปลี่ยนแปลงราคาของหลักทรัพย์อ้างอิง 

โดย Gearing จะแสดงค่าเปน็จ านวนเท่า เช่น ถ้า Gearing เท่ากับ 4 เท่า หมายถึง เมื่อราคาของหลักทรัพย์อ้างอิงเปลี่ยนไป 1 % 

ราคาของ DW จะเปลี่ยนแปลงไปประมาณ 4 % ท าให้ผู้ลงทุนมีโอกาสได้ผลตอบแทนหรือขาดทุนในอัตราที่สูงกว่าการลงทุน 

ในหลักทรัพย์อ้างองิโดยตรงประมาณ 4 เท่า 



ความเสี่ยงด้านเครดิตของผู้ออก DW 
การลงทุนใน DW มีความเสี่ยงทีจ่ะไม่ได้รับการช าระเงินตามสัญญาหรือเงื่อนไขในข้อก าหนดสิทธิ ในกรณีที่ผู้ออก DW 

ไม่สามารถช าระเงินตามส่วนต่างของราคาหลักทรัพย์จากการใช้สิทธ ิหรือไม่ปฏบิัติตามสัญญาหรือเงื่อนไขที่ก าหนดในข้อก าหนด
สิทธ ิดังนั้นผู้ลงทุนควรต้องพจิารณาเครดิตของผู้ออก DW ดว้ย ทั้งนี้ ผู้ออกหลักทรัพย์อ้างอิง ไม่มีส่วนในการรับผดิชอบใด ๆ ด้วย 
 
ภาระภาษีในการลงทุน DW 

ก าไร/ขาดทุนจากการขาย DW ในตลาดหลักทรัพย์จะมีภาระภาษีเหมือนกับการซ้ือขายหุน้ในตลาดหลักทรัพย์  
โดยบุคคลธรรมดาจะได้รบัการยกเว้นภาษีส าหรับก าไรที่ไดจ้ากการซ้ือขาย อย่างไรก็ด ีหากผู้ถือ DW ถือ DW จนถึงวันครบ
ก าหนดอายุ และได้รับเงินจากการใช้สิทธิ ผู้ถือ DW ต้องน าเงนิไดจ้ากการใช้สิทธไิปรวมค านวณเปน็รายได้เพื่อเสียภาษีประจ าป ี
 
ความเสี่ยงด้านสภาพคล่อง 

ผู้ลงทุนควรพิจารณาสภาพคล่องของ DW แต่ละรุ่น ก่อนซ้ือขาย DW  ซ่ึงสภาพคล่องของ DW ขึน้อยู่กับอุปสงคห์รือ
อุปทานของผู้ลงทุนใน DW และความสามารถในการท าหน้าที่ของผู้ดูแลสภาพคล่อง โดยผู้ลงทุนควรศึกษารายละเอียดการ
ปฏิบตัิหน้าที่และการยกเว้นการปฏิบัตหิน้าทีข่องผูดู้แลสภาพคล่องตามที่ก าหนดในข้อก าหนดสิทธิ และในกรณีที่ DW  
มีหลักทรัพย์อ้างอิงเป็นหุ้น/ดัชนตี่างประเทศ ผู้ดูแลสภาพคล่องอาจมีข้อจ ากัดในการดูแลสภาพคล่องในช่วงทีห่ลักทรัพย์อ้างอิง 
ไม่มีการซ้ือขาย 

 
ขาดสิทธิในการออกเสียง 

ผู้ลงทุน DW ไม่มีสิทธิออกเสียงในหลักทรัพย์อ้างอิงไทยและต่างประเทศได ้
  
ลักษณะพิเศษเฉพาะรุน่ (ถ้ามี)    [ระบุค าอธิบาย / disclaim การใช้ index] _ _ _ __ _ _ _ __ _ _ _ __ _ _ _ __ _ __ _ _ _ __ _ _ _ 

__ _ _ _ __ _ _ _ __ _ _ _ __ _ _ _ __ _ _ _ __ _ _ _ __ _ _ _ __ _ _ _ __ _ _ _ __ _ _ _ __  _ _ __ _ _ _ __ _ _ _ __ _ _ _ __ _ 

_ _ __ _ _ _ __ _ _ _ __ _ _ _ __ _ _ _ __ _ _ _ __ _ _ _ __ _ _ _ __ _ _ __ _ _ __ _ _ _ __  _ _ __ _ _ _ __ _ _ _ __ _ _ _ __ _   

 

 

 

 

 

 

 

 



ตัวอย่างรูปแบบการแสดงข้อมูล  Factsheet DW   
กรณเีสนอขายแบบ Public offering หลักทรัพย์อ้างอิงในประเทศ  

----------------------------------------------------------------------- 
สรุปข้อมูลส าคัญของตราสารนี้เปน็ส่วนหนึ่งของแบบแสดงรายการข้อมูลและหนังสือช้ีชวน 

ซ่ึงเป็นเพียงข้อมูลโดยสรุปเกี่ยวกับลักษณะและความเสี่ยงที่ส าคัญของตราสารที่เสนอขาย 
ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลในหนงัสือช้ีชวนโดยละเอียดก่อนการตัดสนิใจลงทุน 

 
สรุปข้อมูลส าคัญของตราสาร (Factsheet) 

 
ส่วนท่ี 1 สาระส าคัญของตราสาร                                   
ช่ือตราสาร : [ใบส าคัญแสดงสิทธิใน หุ้นสามัญ/ดัชนี ของ XXX ออกโดย XXX] 
หลักทรัพย์/ดัชนอี้างอิง  หุ้นสามัญ บริษทั..............ตลาดหลักทรัพย.์...................... 

 ดัชนี...............................ผู้จัดท าดัชนี……....…………. 
 ETF ...............................ผู้ออก....................................... 

ข้อมูลหลักทรัพย์/ ดัชนอี้างอิง  หุ้นสามัญไทย / ต่างประเทศ 
       แบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปี (56-1/56-DW) ..……. URL ………… 
       ข้อมูลงบการเงินงวดล่าสุด      ..……. URL ……………….… 
 ดัชนีไทย / ต่างประเทศ 
       ข้อมูลราคาดัชนี    ………………. URL ……….…………… 
       ข้อมูลหุ้นองคป์ระกอบในดัชนี …. URL ……….…………… 

ลักษณะการเสนอขาย  Public Offering 

ประเภทใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพนัธ์  สิทธิซ้ือ (Call) อาย.ุ.......วัน ใช้สิทธิครั้งเดียว ณ วันหมดอายุ (แบบยุโรป)  
 สิทธิขาย (Put) อาย.ุ.......วัน ใช้สิทธิครั้งเดียว ณ วันหมดอาย ุ (แบบยุโรป) 

อัตราการใช้สิทธิต่อหน่วย/ ตัวคูณดัชน ี  หุ้นสามัญ   X.XXXX  หน่วย DW ต่อ 1 หุ้น 
  ดัชนี  X.XXXX [บาท] ตอ่ 1 จุดดัชน ี

ราคา DW : ................................ บาท  

ราคาใช้สิทธ ิ  หุ้นสามัญ   XXX.XX [บาท] 
 ดัชนี  XXX.XX จุด 

ลักษณะการใช้สิทธ ิ : ได้รับช าระเงินตามส่วนต่างของราคา (cash settlement) เป็นเงินบาท 

จ านวนหน่วยที่ได้รบัอนุญาต 
 

: ครั้งนี้ ............................................................ หน่วย 
: ทั้งหมด (รวมครั้งนี้) ...................................... หน่วย 

ระยะเวลาจองซ้ือ : [DD MM YYYY] - [DD MM YYYY]  



วันที่ออกตราสาร (ครั้งนี)้ : [DD MM YYYY] 
วันซื้อขายสุดท้าย  : [DD MM YYYY] 
วันที่ครบก าหนดอาย ุ : [DD MM YYYY] 

ราคาอ้างอิง/ดัชนีที่ใช้ช าระราคา 
 

หุ้นสามัญ 

        ราคาปิดของหุน้สามัญของบริษทั…….….ณ วัน…  

ดัชน ี   

         ราคาปิดของดัชนีอ้างอิง….ณ วัน…….  

         ค่าเฉลี่ยของราคาปิดของดัชนี….วันท าการสุดท้าย 

         ราคา Final Settlement Price ของสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า  

              Series ID……….ที่ประกาศโดย….. 

วิธีค านวณเงินสดส่วนต่าง    ประเภทสิทธิในการซ้ือ (Call DW) 
กรณีราคาอ้างอิง/ดัชนีที่ใช้ช าระราคา  สูงกว่า ราคาใช้สิทธิ  
เงินสดส่วนต่างมีมูลค่าเท่ากับ ส่วนต่างระหว่าง ราคาอ้างอิง/ดัชนทีีใ่ช้ช าระ
ราคา และ ราคาใช้สิทธิ คูณด้วยอัตราการใช้สิทธิต่อหน่วย/ตัวคูณดชันี  และ
กรณีเป็นหุน้อ้างอิง/ดัชนีอ้างอิงตา่งประเทศ คูณด้วยอัตราแลกเปลีย่นที่ก าหนด 

กรณีราคาอ้างอิง/ดัชนีที่ใช้ช าระราคา  เท่ากับหรือต่ ากว่า ราคาใช้สิทธิ  
เงินสดส่วนต่างมีมลูค่าเท่ากับ 0 บาท 

เงินสดส่วนต่าง = Max[0, (ราคาอ้างอิง หรือ ดัชนีทีใ่ช้ช าระราคา - ราคาใช้
สิทธ)ิ * อัตราใช้สิทธ ิหรือ ตัวคณูดัชนี  * อัตราแลกเปลี่ยน (กรณีเป็นหุ้นอ้างอิง 
หรือ ดัชนีอ้างอิงต่างประเทศ)] 

 ประเภทสิทธิในการซ้ือ (Put DW) 
กรณีราคาใช้สิทธิ สูงกว่า ราคาอ้างอิง/ดัชนีที่ใช้ช าระราคา  
เงินสดส่วนต่างมีมูลค่าเท่ากับ ส่วนต่างระหว่าง ราคาใช้สิทธิ และ ราคาอ้างอิง/
ดัชนีที่ใช้ช าระราคา คูณด้วยอัตราการใช้สิทธิต่อหน่วย/ตัวคูณดัชน ี และกรณี
เป็นหุ้นอ้างอิง/ดัชนีอ้างองิต่างประเทศ คูณด้วยอัตราแลกเปลี่ยนทีก่ าหนด  

กรณีราคาใช้สิทธิ เท่ากับหรือต่ ากว่า ราคาอ้างอิง/ดัชนีที่ใช้ช าระราคา  
เงินสดส่วนต่างมีมูลค่าเท่ากับ 0 บาท 

เงินสดส่วนต่าง = Max[0, (ราคาใช้สิทธิ – ราคาอ้างอิง หรือ ดัชนีทีใ่ช้ช าระ
ราคา) * อัตราใช้สิทธิ หรือ ตัวคณูดัชนี  * อัตราแลกเปลี่ยน (กรณีเป็นหุ้นอ้างอิง 
หรือ ดัชนีอ้างอิงต่างประเทศ)] 
 

ผู้ลงทุนจะได้รบัช าระเงนิสดส่วนต่างหักค่าใช้จ่ายในการใช้สิทธิ  (ถ้าม)ี 



ค่าความผันผวนในอดตี (Historical Volatility)  : ................. (ข้อมูลย้อนหลัง 90 วัน ค านวณ ณ วันที่ ...............) 
สูตรและปัจจัยทีใ่ช้ในการค านวณราคา DW :  [เป็นไปตามแนวทางที่ชมรมวาณิชธนกิจก าหนด (link)] 
ส่วนท่ี 2 ข้อมลูผู้ออก                                        
ผู้ออกใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ : [ช่ือบริษัท] 
      อันดับความน่าเชื่อถือของผู้ออก DW /  
      ผู้ค้ าประกัน 

: [A- / TRIS /วันที่จดัอันดบั] 
 

      website : [link] 
ส่วนท่ี 3 ข้อมลูผู้ที่เกี่ยวข้อง                                         
ผู้ค้ าประกนัการช าระหนี ้ : [ช่ือบริษัท]  
ผู้ดูแลสภาพคล่อง : [ช่ือบริษัท] 

การท าหน้าทีข่องผูดู้แลสภาพคล่อง (*) 
 
 
 
 

: ผู้ดูแลสภาพคล่องจะท าการเสนอซ้ือและเสนอขาย โดยมช่ีวงห่างระหว่างราคา   
   เสนอซ้ือและเสนอขาย (spread) ไม่เกินกว่า XX ช่วงการซ้ือขาย  
: มีจ านวนเสนอซ้ือและเสนอขาย (Volume) ไม่ต่ ากว่า   XX,XXX หน่วย 
: ท าหน้าที่ไม่น้อยกว่า XX  % ของระยะเวลาซ้ือขายของตลาดหลักทรัพย์ฯ  

                                                                                 *มีข้อยกเว้น ตามที่ระบใุนข้อ 10 ส่วนที่ 2 ของขอ้ก าหนดว่าด้วยสิทธิและ 
                                                                                  หน้าที่ของผู้ออกและผู้ถือใบส าคัญแสดงสทิธิอนพุันธ์ 
 
ส่วนท่ี 4 ลักษณะพิเศษและความเส่ียงของ DW  
ความเสี่ยงจากราคาและอายุจ ากัดของ DW 
  การเปลีย่นแปลงราคาของ DW ขึน้กับปจัจัยหลายประการ เช่น ราคา หรือ ความผันผวนของหุ้นอ้างอิง/ดัชนีหลักทรัพย์
อ้างอิง ความต้องการซ้ือขายของผู้ลงทุนใน DW (demand / supply) และกรณีเปน็หุ้น/ดัชนตี่างประเทศ ผู้ลงทนุต้องพิจารณา 
ในเรื่องของความแตกต่างของเวลาท าการซ้ือขายระหว่างตลาดหลักทรัพย์ของหุ้น/ดัชนีในต่างประเทศ กับตลาดหลักทรัพย์ฯ  
ในไทย อัตราแลกเปลี่ยนที่อาจมีผลกระทบกับราคาซ้ือขาย รวมถึงการปรับสิทธิประโยชน์เมื่อบริษทัเจ้าของหุ้นในต่างประเทศ  
มีเหตุการณ์ส าคัญ (corporate action) เป็นต้น และ DW เป็นตราสารที่มีอายุจ ากัด โดยราคาของ DW จะลดลงตามอายคุงเหลือ 
ที่ลดลง (time decay) ยิ่งใกล้วันครบก าหนดอายุ  ราคา DW จะลดลงอย่างรวดเร็ว หากผู้ลงทนุถือ DW จนถึงวันครบก าหนดอายุ 
และ DW มีสถานะเปน็ out of the money ราคา DW จะมีมูลค่าเปน็ศูนย ์

 
ความเสี่ยงจาก Leverage   

การลงทุนใน DW เปน็การลงทุนที่ผู้ลงทุนใชเ้งินลงทุนจ านวนน้อยกว่าการลงทุนในหลักทรัพย์อ้างอิงโดยตรง 

เมื่อค านวณเปน็ผลตอบแทนจากเงินลงทนุ ท าให้มโีอกาสจะได้รับผลตอบแทนหรอืขาดทุนในอัตราที่สูงกว่าการลงทุน 

ในหลักทรัพยอ์้างองิโดยตรง ซ่ึงผู้ลงทุนมีโอกาสสูญเสียเงนิลงทนุทั้งหมดได้ (Leverage) 

  Gearing เป็นค่าที่แสดงอัตราการเปลี่ยนแปลงราคาของ DW เทียบกับอัตราการเปลี่ยนแปลงราคาของหลักทรัพย์อ้างอิง 

โดย Gearing จะแสดงค่าเปน็จ านวนเท่า เช่น ถ้า Gearing เท่ากับ 4 เท่า หมายถึง เมื่อราคาของหลักทรัพย์อ้างอิงเปลี่ยนไป 1 % 



ราคาของ DW จะเปลี่ยนแปลงไปประมาณ 4 % ท าให้ผู้ลงทุนมีโอกาสได้ผลตอบแทนหรือขาดทุนในอัตราที่สูงกว่าการลงทุน 

ในหลักทรัพย์อ้างองิโดยตรงประมาณ 4 เท่า 

ความเสี่ยงด้านเครดิตของผู้ออก DW 
การลงทุนใน DW มีความเสี่ยงทีจ่ะไม่ได้รับการช าระเงินตามสัญญาหรือเงื่อนไขในข้อก าหนดสิทธิ ในกรณีที่ผู้ออก DW 

ไม่สามารถช าระเงินตามส่วนต่างของราคาหลักทรัพย์จากการใช้สิทธ ิหรือไม่ปฏบิัติตามสัญญาหรือเงื่อนไขที่ก าหนดในข้อก าหนด
สิทธ ิดังนั้นผู้ลงทุนควรต้องพจิารณาเครดิตของผู้ออก DW ด้วย ทั้งนี้ ผู้ออกหลักทรัพย์อ้างอิง ไม่มีส่วนในการรับผดิชอบใด ๆ ด้วย 
 
ภาระภาษีในการลงทุน DW 

ก าไร/ขาดทุนจากการขาย DW ในตลาดหลักทรัพย์จะมีภาระภาษีเหมือนกับการซ้ือขายหุน้ในตลาดหลักทรัพย์  
โดยบุคคลธรรมดาจะได้รบัการยกเว้นภาษีส าหรับก าไรที่ไดจ้ากการซ้ือขาย อย่างไรก็ดี หากผู้ถือ DW ถือ DW จนถึงวันครบ
ก าหนดอายุ และได้รับเงินจากการใช้สิทธิ ผู้ถือ DW ต้องน าเงนิไดจ้ากการใช้สิทธไิปรวมค านวณเปน็รายได้เพื่อเสียภาษีประจ าป ี
 
ความเสี่ยงด้านสภาพคล่อง 

ผู้ลงทุนควรพิจารณาสภาพคล่องของ DW แต่ละรุ่น ก่อนซ้ือขาย DW  ซ่ึงสภาพคล่องของ DW ขึน้อยู่กับอุปสงคห์รือ
อุปทานของผู้ลงทุนใน DW และความสามารถในการท าหน้าที่ของผู้ดูแลสภาพคล่อง โดยผู้ลงทุนควรศึกษารายละเอียดการ
ปฏิบตัิหน้าที่และการยกเว้นการปฏิบัตหิน้าทีข่องผูดู้แลสภาพคล่องตามที่ก าหนดในข้อก าหนดสิทธิ และในกรณีที่ DW  
มีหลักทรัพย์อ้างอิงเป็นหุ้น/ดัชนตี่างประเทศ ผู้ดูแลสภาพคล่องอาจมีข้อจ ากัดในการดูแลสภาพคล่องในช่วงทีห่ลักทรัพย์อ้างอิง 
ไม่มีการซ้ือขาย 

 
ขาดสิทธิในการออกเสียง 

ผู้ลงทุน DW ไม่มีสิทธิออกเสียงในหลักทรัพย์อ้างอิงไทยและต่างประเทศได ้
  
ลักษณะพิเศษเฉพาะรุน่ (ถ้ามี)    [ระบุค าอธิบาย / disclaim การใช้ index] _ _ _ __ _ _ _ __ _ _ _ __ _ _ _ __ _ __ _ _ _ __ _ _ _ 

__ _ _ _ __ _ _ _ __ _ _ _ __ _ _ _ __ _ _ _ __ _ _ _ __ _ _ _ __ _ _ _ __ _ _ _ __ _ _ _ __  _ _ __ _ _ _ __ _ _ _ __ _ _ _ __ _ 

_ _ __ _ _ _ __ _ _ _ __ _ _ _ __ _ _ _ __ _ _ _ __ _ _ _ __ _ _ _ __ _ _ __ _ _ __ _ _ _ __  _ _ __ _ _ _ __ _ _ _ __ _ _ _ __ _   

 

 

 

 

 

 



ตัวอย่างรูปแบบการแสดงข้อมูล  Factsheet DW   
กรณีเสนอขายแบบ Public offering หลักทรัพย์อ้างอิงต่างประเทศ  

----------------------------------------------------------------------- 
สรุปข้อมูลส าคัญของตราสารนี้เปน็ส่วนหนึ่งของแบบแสดงรายการข้อมูลและหนังสือช้ีชวน 

ซ่ึงเป็นเพียงข้อมูลโดยสรุปเกี่ยวกับลักษณะและความเสี่ยงที่ส าคัญของตราสารที่เสนอขาย 
ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลในหนงัสือช้ีชวนโดยละเอียดก่อนการตัดสนิใจลงทุน 

 
สรุปข้อมูลส าคัญของตราสาร (Factsheet) 

 
ส่วนท่ี 1 สาระส าคัญของตราสาร                                   
ช่ือตราสาร : [ใบส าคัญแสดงสิทธิใน หุ้นสามัญ/ดัชนี ของ XXX ออกโดย XXX] 
หลักทรัพย์/ดัชนอี้างอิง  หุ้นสามัญ บริษทั..............ตลาดหลักทรัพย์....................... 

 ดัชนี...............................ผู้จัดท าดัชนี……....…………. 
 ETF ...............................ผู้ออก....................................... 

ข้อมูลหลักทรัพย์/ ดัชนอี้างอิง  หุ้นสามัญต่างประเทศ 
       ข้อมูลของหลักทรัพย์อ้างองิ..……. URL ……………….…  
       ข้อมูลงบการเงินงวดล่าสุด      ..……. URL ……………….… 
 ดัชนีต่างประเทศ 
       ข้อมูลราคาดัชนี    ………………. URL ……….…………… 
       ข้อมูลหุ้นองคป์ระกอบในดัชนี …. URL ……….…………… 

ลักษณะการเสนอขาย  Public Offering 

ประเภทใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพนัธ์  สิทธิซ้ือ (Call) อาย.ุ.......วัน ใช้สิทธิครั้งเดียว ณ วันหมดอาย ุ(แบบยุโรป)  
 สิทธิขาย (Put) อาย.ุ.......วัน ใช้สิทธิครั้งเดียว ณ วันหมดอาย ุ (แบบยุโรป) 

อัตราการใช้สิทธิต่อหน่วย/ ตัวคูณดัชน ี  หุ้นสามัญ   X.XXXX  หน่วย DW ต่อ 1 หุ้น 
  ดัชนี  X.XXXX [สกุลเงนิ ตปท.] ต่อ 1 จุดดัชน ี

ราคา DW : ................................ บาท  

ราคาใช้สิทธ ิ  หุ้นสามัญ   XXX.XX [สกุลเงิน ตปท.] 
 ดัชนี  XXX.XX จุด 

ลักษณะการใช้สิทธ ิ : ได้รับช าระเงินตามส่วนต่างของราคา (cash settlement) เป็นเงินบาท 

จ านวนหน่วยที่ได้รบัอนุญาต 
 

: ครั้งนี้ ............................................................ หน่วย 
: ทั้งหมด (รวมครั้งนี้) ...................................... หนว่ย 

ระยะเวลาจองซ้ือ : [DD MM YYYY] - [DD MM YYYY]  



วันที่ออกตราสาร (ครั้งนี)้ : [DD MM YYYY] 
วันซื้อขายสุดท้าย  : [DD MM YYYY] 
วันที่ครบก าหนดอาย ุ : [DD MM YYYY] 

ราคาอ้างอิง/ดัชนีที่ใช้ช าระราคา 
 

หุ้นสามัญ 

        ราคาปิดของหุน้สามัญของบริษทั…….….ณ วัน…  

ดัชน ี   

         ราคาปิดของดัชนีอ้างอิง….ณ วัน…….  

         ค่าเฉลี่ยของราคาปิดของดัชนี….วันท าการสุดท้าย 

         ราคา Final Settlement Price ของสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า  

              Series ID……….ที่ประกาศโดย….. 

วิธีค านวณเงินสดส่วนต่าง    ประเภทสิทธิในการซ้ือ (Call DW) 
กรณีราคาอ้างอิง/ดัชนีที่ใช้ช าระราคา  สูงกว่า ราคาใช้สิทธิ  
เงินสดส่วนต่างมีมูลค่าเท่ากับ ส่วนต่างระหว่าง ราคาอ้างอิง/ดัชนทีีใ่ชช้ าระ
ราคา และ ราคาใช้สิทธิ คูณด้วยอัตราการใช้สิทธิต่อหน่วย/ตัวคูณดชันี  และ
กรณีเป็นหุน้อ้างอิง/ดัชนีอ้างอิงตา่งประเทศ คูณด้วยอัตราแลกเปลีย่นที่ก าหนด 

กรณีราคาอ้างอิง/ดัชนีที่ใช้ช าระราคา  เท่ากับหรือต่ ากว่า ราคาใช้สิทธิ  
เงินสดส่วนต่างมีมูลค่าเท่ากับ 0 บาท 

เงินสดส่วนต่าง = Max[0, (ราคาอ้างอิง หรือ ดัชนีทีใ่ช้ช าระราคา - ราคาใช้
สิทธ)ิ * อัตราใช้สิทธ ิหรือ ตัวคณูดัชนี  * อัตราแลกเปลี่ยน (กรณีเป็นหุ้นอ้างอิง 
หรือ ดัชนีอ้างอิงต่างประเทศ)] 

 ประเภทสิทธิในการซ้ือ (Put DW) 
กรณีราคาใช้สิทธิ สูงกว่า ราคาอ้างอิง/ดัชนีที่ใช้ช าระราคา  
เงินสดส่วนต่างมีมูลค่าเท่ากับ ส่วนต่างระหว่าง ราคาใช้สิทธิ และ ราคาอ้างอิง/
ดัชนีที่ใช้ช าระราคา คูณด้วยอัตราการใช้สิทธิต่อหน่วย/ตัวคูณดัชน ี และกรณี
เป็นหุ้นอ้างอิง/ดัชนีอ้างองิต่างประเทศ คูณด้วยอัตราแลกเปลี่ยนทีก่ าหนด  

กรณีราคาใช้สิทธิ เท่ากับหรือต่ ากว่า ราคาอ้างอิง/ดัชนีที่ใช้ช าระราคา  
เงินสดส่วนต่างมีมูลค่าเท่ากับ 0 บาท 

เงินสดส่วนต่าง = Max[0, (ราคาใช้สิทธิ – ราคาอ้างอิง หรือ ดัชนีทีใ่ช้ช าระ
ราคา) * อัตราใช้สิทธิ หรือ ตัวคณูดัชนี  * อัตราแลกเปลี่ยน (กรณีเป็นหุ้นอ้างอิง 
หรือ ดัชนีอ้างอิงต่างประเทศ)] 

 

ผู้ลงทุนจะได้รบัช าระเงนิสดส่วนต่างหักค่าใช้จ่ายในการใช้สิทธิ  (ถ้าม)ี 



อัตราแลกเปลี่ยน (Foreign Exchange Rate) : [ex: การช าระราคาเงินสดส่วนต่าง ใช้อัตราแลกเปลี่ยน HKD  
   เป็น THB วันท าการที่ XX จากวันครบอายุ... /source] 

ค่าความผันผวนในอดตี (Historical Volatility)  : ................. (ข้อมูลย้อนหลัง 90 วัน ค านวณ ณ วันที่ ...............) 
สูตรและปัจจัยทีใ่ช้ในการค านวณราคา DW :  [เป็นไปตามแนวทางที่ชมรมวาณิชธนกิจก าหนด (link)] 
ส่วนท่ี 2 ข้อมลูผู้ออก                                        
ผู้ออกใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ์ : [ช่ือบริษัท] 
      อันดับความน่าเชื่อถือของผู้ออก DW /  
      ผู้ค้ าประกัน 

: [A- / TRIS /วันที่จดัอันดบั] 
 

      website : [link] 
ส่วนท่ี 3 ข้อมลูผู้ที่เกี่ยวข้อง                                         
ผู้ค้ าประกันการช าระหนี ้ : [ช่ือบริษัท]  
ผู้ดูแลสภาพคล่อง : [ช่ือบริษัท] 

การท าหน้าทีข่องผูดู้แลสภาพคล่อง (*) 
 
 
 
 

: ผู้ดูแลสภาพคล่องจะท าการเสนอซ้ือและเสนอขาย โดยมีช่วงห่างระหว่างราคา   
   เสนอซ้ือและเสนอขาย (spread) ไม่เกินกว่า XX ช่วงการซ้ือขาย  
: มีจ านวนเสนอซ้ือและเสนอขาย (Volume) ไม่ต่ ากว่า   XX,XXX หน่วย 
: ท าหน้าที่ไม่น้อยกว่า XX  % ของระยะเวลาซ้ือขายของตลาดหลักทรัพย์ฯ  

                                                                                 *มีข้อยกเว้น ตามที่ระบใุนข้อ 10 ส่วนที่ 2 ของขอ้ก าหนดว่าด้วยสิทธิและ 
                                                                                  หน้าที่ของผู้ออกและผู้ถือใบส าคัญแสดงสทิธิอนพุันธ์ 
 
ส่วนท่ี 4 ลักษณะพิเศษและความเส่ียงของ DW  
ความเสี่ยงจากราคาและอายุจ ากัดของ DW 
  การเปลีย่นแปลงราคาของ DW ขึน้กับปจัจัยหลายประการ เช่น ราคา หรือ ความผันผวนของหุ้นอ้างอิง/ดัชนีหลักทรัพย์
อ้างอิง ความต้องการซ้ือขายของผู้ลงทุนใน DW (demand / supply) และกรณีเปน็หุ้น/ดัชนตี่างประเทศ ผู้ลงทนุต้องพิจารณา 
ในเรื่องของความแตกต่างของเวลาท าการซ้ือขายระหว่างตลาดหลักทรัพย์ของหุ้น/ดัชนีในต่างประเทศ กับตลาดหลักทรัพย์ฯ  
ในไทย อัตราแลกเปลี่ยนที่อาจมีผลกระทบกับราคาซ้ือขาย รวมถึงการปรับสิทธิประโยชน์เมื่อบริษทัเจ้าของหุ้นในต่างประเทศ  
มีเหตุการณ์ส าคัญ (corporate action) เป็นต้น และ DW เป็นตราสารที่มีอายุจ ากัด โดยราคาของ DW จะลดลงตามอายคุงเหลือ 
ที่ลดลง (time decay) ยิ่งใกล้วันครบก าหนดอายุ  ราคา DW จะลดลงอย่างรวดเร็ว หากผู้ลงทนุถือ DW จนถึงวันครบก าหนดอายุ 
และ DW มีสถานะเปน็ out of the money ราคา DW จะมีมูลค่าเปน็ศูนย ์

 
ความเสี่ยงจาก Leverage   

การลงทุนใน DW เปน็การลงทุนที่ผู้ลงทุนใชเ้งินลงทุนจ านวนน้อยกว่าการลงทุนในหลักทรัพย์อ้างอิงโดยตรง 

เมื่อค านวณเปน็ผลตอบแทนจากเงินลงทนุ ท าให้มโีอกาสจะได้รับผลตอบแทนหรอืขาดทุนในอัตราที่สูงกว่าการลงทุน 

ในหลักทรัพย์อ้างองิโดยตรง ซ่ึงผู้ลงทุนมีโอกาสสูญเสียเงนิลงทนุทั้งหมดได้ (Leverage) 

  Gearing เป็นค่าที่แสดงอัตราการเปลี่ยนแปลงราคาของ DW เทียบกับอัตราการเปลี่ยนแปลงราคาของหลักทรัพย์อ้างอิง 



โดย Gearing จะแสดงค่าเปน็จ านวนเท่า เช่น ถ้า Gearing เท่ากับ 4 เท่า หมายถึง เมื่อราคาของหลักทรัพย์อ้างอิงเปลี่ยนไป 1 % 

ราคาของ DW จะเปลี่ยนแปลงไปประมาณ 4 % ท าให้ผู้ลงทุนมีโอกาสได้ผลตอบแทนหรือขาดทุนในอัตราที่สูงกว่าการลงทุน 

ในหลักทรัพย์อ้างองิโดยตรงประมาณ 4 เท่า 

ความเสี่ยงด้านเครดิตของผู้ออก DW 
การลงทุนใน DW มีความเสี่ยงทีจ่ะไม่ได้รับการช าระเงินตามสัญญาหรือเงื่อนไขในข้อก าหนดสิทธิ ในกรณีที่ผู้ออก DW 

ไม่สามารถช าระเงินตามส่วนต่างของราคาหลักทรัพย์จากการใช้สิทธ ิหรือไม่ปฏบิัติตามสัญญาหรือเงื่อนไขที่ก าหนดในข้อก าหนด
สิทธ ิดังนั้นผู้ลงทุนควรต้องพจิารณาเครดิตของผู้ออก DW ด้วย ทั้งนี้ ผู้ออกหลักทรัพย์อ้างอิง ไม่มีส่วนในการรับผดิชอบใด ๆ ด้วย 
 
ภาระภาษีในการลงทุน DW 

ก าไร/ขาดทุนจากการขาย DW ในตลาดหลักทรัพย์จะมีภาระภาษีเหมือนกับการซ้ือขายหุน้ในตลาดหลักทรัพย์  
โดยบุคคลธรรมดาจะได้รบัการยกเว้นภาษีส าหรับก าไรที่ไดจ้ากการซ้ือขาย อย่างไรก็ดี หากผู้ถือ DW ถือ DW จนถึงวันครบ
ก าหนดอายุ และได้รับเงินจากการใช้สิทธิ ผู้ถือ DW ต้องน าเงนิไดจ้ากการใช้สิทธไิปรวมค านวณเปน็รายได้เพื่อเสียภาษีประจ าป ี
 
ความเสี่ยงด้านสภาพคล่อง 

ผู้ลงทุนควรพิจารณาสภาพคล่องของ DW แต่ละรุ่น ก่อนซ้ือขาย DW  ซ่ึงสภาพคล่องของ DW ขึน้อยู่กับอุปสงคห์รือ
อุปทานของผู้ลงทุนใน DW และความสามารถในการท าหน้าที่ของผู้ดูแลสภาพคล่อง โดยผู้ลงทุนควรศึกษารายละเอียดการ
ปฏิบตัิหน้าที่และการยกเว้นการปฏิบัตหิน้าทีข่องผูดู้แลสภาพคล่องตามที่ก าหนดในข้อก าหนดสิทธิ และในกรณีที่ DW  
มีหลักทรัพย์อ้างอิงเป็นหุ้น/ดัชนตี่างประเทศ ผู้ดูแลสภาพคล่องอาจมีข้อจ ากัดในการดูแลสภาพคล่องในช่วงทีห่ลักทรัพย์อ้างอิง 
ไม่มีการซ้ือขาย 

 
ขาดสิทธิในการออกเสียง 

ผู้ลงทุน DW ไม่มีสิทธิออกเสียงในหลักทรัพย์อ้างอิงไทยและต่างประเทศได ้
  
ลักษณะพิเศษเฉพาะรุน่ (ถ้ามี)    [ระบุค าอธิบาย / disclaim การใช้ index] _ _ _ __ _ _ _ __ _ _ _ __ _ _ _ __ _ __ _ _ _ __ _ _ _ 
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